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Kiiresel Ekonomi ve Hiirmiiz

Bogazi1 Krizi Bilgi Notu

Enerji arz giivenligi, tedarik zincirleri ve enflasyon iizerindeki etkiler — 12 Ekim 2026 durum degerlendirmesi

NOT NO TARIH ALAN DAYANAK ERIiSIiM
UDMIi-BN/2026-02 12 Ekim 2026 Kiresel ekonomi ve enerji glivenligi Acik kaynaklar Kamuya acik

TEMEL CIKARIMLAR

1. Kriz siiriiyor. 28 Subat 2026'da baslayan savasin ardindan kapanan Hiirmtiz Bogazi, krizin 225.
giiniinde hala olagan trafigin cok altindadir. IMF PortWatch 4 Ekim'de yalnizca 4 gemi gegcisi
kaydetmistir (olagan diizey: giinde yaklasik 85). Sayim yontemleri farklidir; ancak tiim kaynaklar

akisin savas oncesinin kiiciik bir boliimiinde kaldigini gostermektedir.

2. Ham petrolde kismi telafi, diger iiriinlerde degil. Kpler'e gére Orta Dogu ham petrol ihracati
Eyliil'tin son haftasinda bazi giinler savas oncesi diizeyi (yaklasik 18 milyon varil/gtin) asmus,
ihracatin yaklasik %401 Hiirmtiz'ti bypass etmistir. LNG, LPG, giibre ve dizelde alternatif kapasite
stirhdir.

3. Fiyatlar yiiksek ve oynak. Brent 12 Ekim'de yaklasik 106 dolardir (savas 6ncesi ~72). EIA'ya gore
4C26 ortalamasi 105, 2026 ortalamasi 96, 2027 ortalamasi 84 dolardir. IEAnin 400 milyon varillik acil
stok taahhiidiiniin yaklagik 325 milyonu kullanilmis; G7 2 Ekim'de dért ayda ek 100 milyon varil
agiklamistir.

4. Kiiresel risk dengesi asag1 yonliidiir. IMF'nin Temmuz tahmini (biiytime 2026'da %3,0, 2027'de %3,4;
kiiresel enflasyon %4,7), bogazin Temmuz ortasinda yeniden acilmaya baslayacagini varsaymustir. Bu
varsayim gerceklesmemistir.

5. Tiirkiye'de kritik kanallar: enerji faturasi (Agustos'ta 6,46 milyar dolar, yillik %33,8 artis), cari denge,
enflasyon (Eyliil TUFE yillik %29,73; ulagtirma %35,10) ve sanayi ile giibre girdileridir.

1 Gelismeler

TARIH (2026) GELISME KAYNAK
28 Subat ABD ve Israil'in iran'a yénelik saldirilariyla savas basladi. Al Jazeera, 27 Agu
2 Mart iran Devrim Muhafizlari bogazin kapatildigini duyurdu; giinliik gecis ortalama Al Jazeera, 27 Agu

yaklasik 5 gemiye dustu.

11 Mart IEA, tarihinin en blylk ortak stok salimi olan 400 milyon varillik eylemi Yeni Safak (F. Birol)
duyurdu.

18 Mart Katar'in Ras Laffan tesislerine saldiri: LNG kapasitesinin %17'si (14 trenden Pipeline & Gas Journal
2'si; 12,8 milyon ton/yil) 3-5 yil devre disl; uzun vadeli s6zlesmelerde micbir (Reuters)
sebep.

Nisan Vadeli Brent 130 dolarin lzerine ¢ikt; fiziki piyasada fiyatlar 150 dolara Al Jazeera; Kitco, 7 Nis

yaklasti. Ayni ay ABD-iran ateskesi ve ABD'nin iran limanlarina ablukasi; bogaz
trafigi savas oncesinin ¢ok altinda kaldi.

17 Haziran Ara anlasma; gunlik gecis ortalamasi yaklasik 20'ye cikti. Al Jazeera, 27 Agu

8 Temmuz IMF Dlnya Ekonomik Gortinim glincellemesi: bogazin Temmuz ortasinda IMF
aclimaya baslayacadi varsayildi.
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TARIH (2026)

14-20 Temmuz

GELiISME

ABD ablukayi yeniden baslatti, glinliik gegis yaklasik 5'e geriledi (14 Temmuz);

Husiler Suudi Arabistan'a deniz ablukasi ilan etti (20 Temmuz).

5-7 Eylil

Tanker saldirilari karsilikli yogunlasti; Suudi Aramco'nun Jizan tesisleri bir ayda

ikinci kez vuruldu (FT'ye atfen). Brent =97 dolar.

25-28 Eyliil

iran, BM Genel Kurulu'nda abluka ve yaptirimlarin kaldiriimasi karsiiginda
bogdazi yeniden agma ve bir hafta icinde niikleer miizakerelere donme onerisini
acikladi; ABD Baskani Trump 6neriyi "kabul edilemez" olarak nitelendirdi. Brent

~107-108 dolar.

2 Ekim

G7: dort ayda 100 milyon varil ek acil stok salimi (dizel agirlikh); bogazda

seyrusefer haklarinin "derhal ve tam" restorasyonu ¢agrisi.

5 Ekim

"Gegis Ucreti" iddialar: Kpler analisti bunu dogrulanmamis bir tahmin olarak

niteledi. Brent =101,6 dolar.

12 Ekim

Brent 106 dolar; krizin 225. ginu.

2 Temel gostergeler

GOSTERGE

Gunliik gecisler

Savas Oncesi pay

Korfez ham petrol ihracati

Orta Dogu ham ihracati

Brent (varil)

EIA tahmini (6 Ekim)

IEA (Agustos raporu)

Acil stoklar

Katar LNG

Glibre ve ticaret

Liman ugramalari

IMF (8 Temmuz)

DEGER

4 Ekim: 4 gemi (olagan =85; 2%5; yalnizca AlS yayini yapanlar). 21-
27 Eylil: 132 gecis (=19/glin; 6nceki hafta 116). Savas 6ncesi norm
kaynaga gore =85 ile #130 arasinda degismektedir.

Deniz yoluyla ham petrol akisinin #%38'i, LPG'nin %29'u, LNG'nin
%19'u. (Kuresel petrol arzinin #%20'si olarak da ifade edilir; paydalar
farkhdir.)

2025'te =17 - Agustos 2026'da =9 milyon varil/glin (-%47).

Eylll'ln son haftasinda bazi giinler 19,5-22,5 milyon varil/giin (savas
oncesi ~18); ihracatin *%40'l bypass.

Savas 6ncesi #72 $; Nisan'da >130 $; 7 Eyltl 97 $; 28 Eylil =107 $;
5 Ekim 101,59 $; 12 Ekim =106 $.

Brent: 4C26 =105 $; 2026 ort. 96 $; 2027 ort. 84 $. Orta Dogu
akislarinin 4G26 boyunca kisitl kalacagi varsayimi.

2026'da arz -4,3 milyon varil/giin; talep -1,6 (savas oncesi beklenti:
+0,85); stoklar hizla eriyor; rafineri marjlari rekorda.

Mart eylemi: 400 milyon varil; 325 milyonu piyasada. G7 (2 Ekim):
+100 milyon varil/4 ay.

Kapasitenin %17'si 3-5 yil devre disl; yillik gelir kaybi %20 milyar $.

Nisan 2026'da Hiurmuz'e bagimli ekonomilerin ure ihracati yillik
-%83, LNG -%95, 12 Uirlin toplami =%54 (hacim). Kérfez, deniz
yoluyla Ure ihracatinin ®%43'Un0 karsilar.

Kuveyt -%86, BAE - %69, Katar/Irak/Bahreyn ~-%66-68, Suudi
Arabistan - %15.

Blylime: 2026 %3,0, 2027 %3,4. Kiresel enflasyon 2026: %4,7.
Taban senaryo: bogaz Temmuz ortasinda agilmaya baslar, Mart
2027'de normale doner.
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KAYNAK

Al Jazeera, 27 Agu

Al Jazeera, 7 Eyl

Al Jazeera, 28 Eyl

Yeni Safak, 3 Eki

Al Jazeera, 5 Eki

straits.live

KAYNAK
IMF PortWatch;

MarineTraffic (Al Jazeera)

UNCTAD (Al Jazeera);
TEPAV

Al Jazeera, 27 Agu

Kpler (Al Jazeera, 5 Eki)

Al Jazeera; straits.live

EIA, STEO Ekim 2026

IEA (Hydrocarbon Eng., 2

Eyl)

IEA; Yeni Safak

QatarEnergy (Reuters/PGJ)

ITC/WTO/UNCTAD; NDSU

Al Jazeera, 27 Agu

IMF WEO Glincellemesi
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3 Etki kanallan

3.1 Enerji arz giivenligi

Ham petrolde boru hatlar1 (Suudi Arabistan, BAE) ve gemiden gemiye aktarim kismi telafi saglamaktadir; ancak
tirtin piyasalarinda, 6zellikle dizelde sikisiklik stirmektedir (EIA dizel piyasasinda asir sikisikliga dikkat
cekmekte; IEA rafineri marjlarinin rekor diizeyde oldugunu belirtmektedir). EIA, Suudi Arabistan'in Dogu-Bati
boru hattina yonelik saldirilari fiziksel akislarda oynakligin stireceginin isareti saymaktadir. Katar LNG
kapasitesinin %17'sinin 3-5 y1l devre dis1 kalmasi, krizin LNG tarafinda kalic1 bir arz sokuna donitistiigtinii
gostermektedir. Stok tamponu titkenmektedir: IEA'nin Mart taahhtidtintin %80'inden fazlas1 kullanilmis, Al
Jazeera savas oncesi stok birikiminin sagladig1 tamponun biiyiik 6l¢tide bittigini aktarmistir.

3.2 Tedarik zincirleri ve gida

Liman ugramalari Korfez'de keskin bi¢cimde diismdis, trafik Singapur ve Malezya merkezlerine kaymustr.
Husilerin Suudi Arabistan'a ilan ettigi deniz ablukas1 Kizildeniz alternatifini de riskli kilmistir. Giibre en kirilgan
halkalardan biridir: ITC analizine gére Nisan 2026'da Hiirmiiz'e bagimli ekonomilerin {ire ihracati hacim olarak
%83 azalmuis, analistler yiiksek fiyatlarin en az 2027 basina dek siirecegini beklemektedir. Bu, tarimsal tiretim
maliyetleri ve gida fiyatlar1 igin gecikmeli bir risk olusturur.

3.3 Enflasyon ve finansal kosullar

IME, kiiresel enflasyonun 2026'da %4,7'ye ¢ikacagini ve 2024'ten beri stiren dezenflasyon egiliminin durdugunu
belirtmis; ytiksek petrol fiyatlarinin enflasyon beklentilerini bozma ve finansal kosullar1 sikilastirma riskine
dikkat gekmistir. Ilk etki enerji ve ulagtirma kalemlerinde, ikinci etki lojistik, giibre ve gida maliyetleri {izerinden
ortaya ¢ikar.

4 Tiirkiye acisindan degerlendirme

KANAL GOSTERGE KAYNAK
Enerji faturasi Adustos 2026'da 6,46 milyar $ (+%33,8 yillik; toplam ithalatin TUIK/Ticaret Bakanhgi, 30 Eyl;
~%22,5'i). Ham petrol ithalat hacmi %1,1 azalirken fatura arttigindan, TEPAV

artis agirlikli olarak fiyat etkisine isaret etmektedir (UDMi yorumu).
Yillik enerji ithalati yaklasik 60-65 milyar $ (TEPAV, Mart 2026).

Cari denge Haziran 2026: -4,19 milyar $; 12 aylik cari agik 38,9 milyar $; altin ve TCMB (Oksijen, 13 Agu); TEPAV
enerji harig 1,46 milyar $ fazla. Uzman tahminine gére petrolde her 10
$'lik artis cari agiga ~4,5-5 milyar $ ek yuk getirir.

Enflasyon Eyliil 2026 TUFE: aylik %1,84, yillik %29,73 (Kasim 2021'den beri ilk TUIK, 5 Eki (Forbes TR)
kez %30'un alti). Ulastirma yillik %35,10; konut, su, elektrik, gaz ve
diger yakitlar %39,99. Yillik enflasyona katki: gida 6,73, ulastirma 5,96,
konut 4,84 puan. Bakan Simsek: "dezenflasyon ulastirma hari¢ genele

yayiliyor™.

Sanayi girdileri Korfez'den yillik =0,7-1 milyar $ aliminyum, =2 milyar $ plastik ve TEPAV, Mart 2026
petrokimya; MEG ithalatinin %35-40'"1. Tekstil, ambalaj, otomotiv yan
sanayi ve beyaz esya teslimat riski tasir.

Glibre ve gida Yillik glibre tiiketimi 6-7 milyon ton; azotlu glibre ithalatinda Kérfez TEPAV, Mart 2026
payl %15-25.

Lojistik ve sigorta Mart ayinda LNG tankerlerinin guinliik spot navlunu yaklasik %600 TEPAV; Al Jazeera, 5 Eki

artarak 300 bin $ olmus, savas riski primleri hizla ylikselmistir; yliksek
sigorta maliyetleri stirmektedir.
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5 Senaryolar

Senaryolar tahmin degil, kurumlarin acikladigi varsayimlar ve riskler Gizerine kurulu analitik cercevedir.

SENARYO DAYANAK TURKIYE iGiN CIKARIM
A. Uzayan kisit EIA: Orta Dogu akislari 4C26 boyunca kisith; konvoy, bypass Eneriji faturasi ve cari denge baskisi srer;
(taban) ve gemiden gemiye aktarim ihracati kismen artirir; Brent enerji ve ulastirma kalemleri

4C26'da =105 $. dezenflasyonu yavaslatir.
B. Kademeli IMF: yeniden agiima ve Mart 2027'ye kadar normale donus; Fiyat, navlun ve sigorta baskisi hafifler;
normallesme IEA: akislar yeniden baslarsa piyasa 2026 sonuna dogru dezenflasyon patikasi destek bulur.

fazlaya donebilir. Bu takvim asiimistir; senaryo siyasi bir
¢ozlime baglidir.

C. Tirmanma IMF ve EIA: altyapiya (Suudi Dogu-Bati hatti, Kizildeniz) Fiyat soku, risk primi artisi ve glibre-gida
yonelik saldirilar; oynaklik, finansal kosullarda sikilasma ve zincirinde gecikmeli baski.
gida glivensizligi riskleri.

6 UDMIi'nin degerlendirmesi ve neriler

1. Diplomasi. Seyriisefer serbestisine donitisii hedefleyen ¢ok tarafl girisimler desteklenmelidir. "Gegis ticreti”
iddialar1 dogrulanmamuistir ve akademisyenlere gére BM Deniz Hukuku S6zlesmesi bakimindan hukuken
tartismalidir (A. Khalique, Liverpool John Moores Universitesi).

2. Enerji giivenligi. Kaynak ve giizergah cesitlendirmesi, depolama ve LNG yeniden gazlastirma esnekligi,
stratejik stok ve talep yonetimi birlikte ele alinmalidir.

3. Hedefli koruma. Kirilgan haneler ve sektorler i¢in hedefli, gecici ve mali agidan stirdiirtilebilir destek, genel

fiyat stibvansiyonlarina tercih edilmelidir.

4. Lojistik cesitlendirme. Kara ve demiryolu koridorlari ile alternatif limanlar i¢in kapasite planlamasi

yapilmalidar.

5. Gida ve giibre. Giibre tedarikinde kaynak ¢esitlendirmesi, stok ve fiyat izleme mekanizmalar1 kurulmalidir.

Izleme gostergeleri

Ginliik bogaz gegisleri (PortWatch, MarineTraffic) Savas riski sigorta primleri ve navlun endeksleri.
ve Kpler ham petrol akislar1. IEA'nin G7'ye sunacag stok salimi izleme raporu.
Brent vadeli egrisi; dizel ve jet yakit1 marjlari. TUIK aylik TUFE alt kalemleri; enerji ithalat

LNG fiyatlar1 (JKM, TTF); Katar tesislerinin onarim faturasy; cari denge.

takvimi.
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-

Executive summary encLisH

As of 12 October 2026 — day 225 of the crisis — the Strait of Hormuz remains far below normal traffic: IMF
PortWatch recorded 4 transits on 4 October against a typical ~85 a day (AlS-visible traffic only; other counts
differ). Crude exports are partly rerouted through Saudi and UAE pipelines and ship-to-ship transfers (Kpler:
about 40% bypasses Hormuz), but LNG, LPG, fertiliser and diesel markets have few substitutes. Brent traded
near USD 106 on 12 October (about USD 72 before the war); the EIA's October outlook assumes constrained
Middle East flows through Q4 2026, with Brent averaging USD 105 in Q4, USD 96 in 2026 and USD 84 in
2027. About 325 million of the IEA's 400 million-barrel emergency pledge has been released, and the G7
agreed on 2 October to release a further 100 million barrels over four months.

The IMF's July outlook (growth 3.0% in 2026 and 3.4% in 2027; global inflation 4.7%) assumed Hormuz
would begin reopening in mid-July, which has not happened, so risks are skewed to the downside. For
Tlrkiye, a net energy importer, the main channels are the energy import bill (USD 6.46 billion in August,
+33.8% year on year), the current account, energy and transport prices (September CPI 29.73% year on
year) and industrial and fertiliser inputs. UDMi recommends supporting diplomatic efforts to restore freedom
of navigation, diversifying energy and logistics routes, and using targeted, temporary support rather than
broad price subsidies.

7 Yontem ve sinirliliklar

Bu not, 12 Ekim 2026 itibariyla erisilebilen agik kaynaklara dayanir ve veriler hizla degisebilir. Glnlik gecis sayilari ile savas
oncesi norm, sayim yontemine gore farklilasir; paydalar (6r. "kiresel arzin %20'si" ve "deniz yoluyla ham akisin %38'i") ayni
degildir. straits.live bir derleme sitesidir (IMF PortWatch ve piyasa verilerini kullanir). "Gegis Ucreti" iddialari dogrulanmamistir.
Senaryolar tahmin degildir. Not, herhangi bir devlet kurumunun goériisiini yansitmaz ve yatirim tavsiyesi niteligi tasimaz.

8 Kaynakc¢a
1. Al Jazeera, "How a 95 percent drop in Hormuz traffic changed global shipping", 27 Agustos 2026 — aljazeera.com
2. Al Jazeera, "Oil prices surge as US-Iran strikes intensify in Strait of Hormuz", 7 Eylil 2026 — aljazeera.com
3. Al Jazeera, "Oil prices surge after Trump rejects Iran's plan to reopen Strait of Hormuz", 28 Eyliil 2026 — aljazeera.com
4. Al Jazeera, "Is Iran charging a toll to allow oil traffic through Hormuz?", 5 Ekim 2026 — aljazeera.com
5. straits.live (IMF PortWatch ve piyasa verileri derlemesi), 12 Ekim 2026 — straits.live
6. U.S. Energy Information Administration, Short-Term Energy Outlook, Ekim 2026 (6 Ekim) — eia.gov
7. IEA Petrol Piyasasi Raporu (Agustos 2026), Hydrocarbon Engineering aktarimi, 2 Eyltl 2026 — hydrocarbonengineering.com
8. Yeni Safak, "G7 to release 100M barrels from emergency oil reserves", 3 Ekim 2026 — yenisafak.com; "IEA chief says over 80% of

emergency oil stocks already released", 4 Ekim 2026 — yenisafak.com
9. IMF, Diinya Ekonomik Gériiniim glincellemesi basin toplantisi, 8 Temmuz 2026 — imf.org

10. Pipeline & Gas Journal (Reuters aktarimi), "Iran attacks knock out 17% of Qatar LNG capacity for up to five years", 19 Mart 2026 —
pgjonline.com

11. Kitco, "Physical oil prices hit record highs near $150 a barrel as Hormuz crisis worsens", 7 Nisan 2026 — kitco.com
12. Fertilizer Daily (ITC/WTO/UNCTAD analizi), 7 Agustos 2026 — fertilizerdaily.com

13. TEPAV degerlendirme notu (Medyascope aktarimi), 16 Mart 2026 — medyascope.tv

14. TUIK Eylil 2026 TUFE (Forbes Tirkiye), 5 Ekim 2026 — forbes.com.tr

15. TUIK/Ticaret Bakanligi Agustos 2026 dis ticaret verisi (Capital), 30 Eyliil 2026 — capital.com.tr

16. TCMB Haziran 2026 édemeler dengesi (Gazete Oksijen), 13 Agustos 2026 — gazeteoksijen.com

UDMI - Uluslararasi Diplomatik Misyon ve istihdam Dernegi, Trabzon - udmi.com.tr - Bu belge genel bilgilendirme amaclidir; hukuki, mali
veya yatirim tavsiyesi niteligi tasimaz.
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https://www.aljazeera.com/news/2026/8/27/how-a-95-percent-drop-in-hormuz-traffic-changed-global-shipping
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https://medyascope.tv/2026/03/16/hurmuz-krizi-turkiye-ekonomisini-nasil-etkileyecek/
https://www.forbes.com.tr/ekonomi/tuik-eylul-enflasyonunu-acikladi-eylul-2026-tuketici-fiyat-endeksi-tuik
https://www.capital.com.tr/haberler/tum-haberler/enerji-ithalati-faturasi-agustosta-yuzde-338-artti
https://gazeteoksijen.com/ekonomi/cari-denge-haziranda-4-2-milyar-dolar-acik-verdi-285792

